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Cel artykutu

* wskazanie mozliwosci oddziatywania skutkow ryzyka
systemowego na realizacje celu systemu
emerytalnego, miedzypokoleniowego podziatu i
finansowania jego skutkdw w wymiarze realizacji idei
zrownowazonego rozwoju

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach
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System emerytalny a zrdwnowazony
rozwoj spoteczno-ekonomiczny

* Powigzanie miedzy systemem emerytalnym a
zrownowazonym rozwojem wynika z mechanizmu
funkcjonowania systemu emerytalnego i jego funkcji
celow i skutkdw

* Zaktdécenia w realizacji celu systemu emerytalnego
moga miec istotny wptyw na ograniczenie srodkow
realizacji innych celéw spoteczno-ekonomicznych

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

System emerytalny - znaczenie w
ujeciu makroekonomicznym
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@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach
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System emerytalny - znaczenie w
ujeciu mikroekonomicznym
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Okres aktywnosci zawodowej
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@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Cel systemu emerytalnego

* Zapewnienie Swiadczen emerytalnych osobom w
wieku emerytalnym

* Akumulowanie i amortyzowanie kapitatu
emerytalnego (formalnego i realnego)

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach
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Struktura systemu emerytalnego

funkcjonalna instytucjonalna finansowa

* Programy * Rynkowe e Model
emerytalne instytucje repartycyjny
o | filar finansowe e Model
o || filar e Instytucje kapitatowy
o 1l filar finansowe
¢ kolejne filary :ystem,u
inanséw
publicznych
@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Modele finansowe systemu emerytalnego

Finansowanie repartycyjne

¢ Pokolenie aktywne zawodowo finansuje
Swiadczenia osobom w wieku emerytalnym

Finansowanie kapitatowe

* Osoby w wieku emerytalnym wykorzystujg
zakumulowane oszczednosci i zyski
zgromadzone w okresie aktywnosci
zawodowej

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach
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Skutki funkcjonowania systemu emerytalnego
w aspekcie modeli finansowych

Redystrybucja miedzypokoleniowa

e Ograniczenie konsumpcji pokolenia aktywnego
zawodowo na rzecz pokolenia emerytéw

Redystrybucja wewngtrzpokoleniowa

* Przesuniecie konsumpcji w czasie poprzez
proces transformacji oszczednosci w kapitat

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Ryzyko systemu emerytalnego

RYZYKO
EMERYTALNE

RYZYKO SYSTEMU
EMERYTALNEGO

DLUGOWIECZNOSC
NIEADEKWATNOSC

Nierédwnowaga
finansowa

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach
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Typologia ryzyka systemu emerytalnego

wzrostu
gospodarczego

inflacji

ekonomiczne

finansowe

fiskalne
spoteczne

demograficzne

socjalne

nieekonomiczne
operacyjne

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Kryzys finansowy

sytuacja w ktorej zachodzg gwattowne zmiany na rynku finansowym, spowodowane
znaczacy nierébwnowagg miedzy podazg a popytem na aktywa finansowe, powodujaca
poczatkowo znaczacy wzrost ich wartosci a nastepnie gwattowny spadek ich wyceny,
co skutkuje:

- niedostateczng ptynnoscig na rynku,

- niewyptacalnoscig instytucji finansowych,

- utrudnienia w dostepie do kapitatu

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach



2013-12-19

Kryzys fiskalny

Rok x Deficyt budzetowy ) .
Narastanie dtugu
Rok x+1 Deficyt budzetowy publicznego:

- Przekroczenie norm
ostroznosciowych,
(OSSN Deficyt budzetowy - Utrata wyptacalnosci

Kryzys fiskalny — sytuacja w polityce fiskalnej, w ktdrej panstwo:
* Nie jest w stanie dalej obstugiwa¢ dtugu publicznego bez drastycznych cie¢ w

wydatkach
* Nie jest w stanie realizowac swoich zadan bez koniecznosci wstrzymania obstugi dtugu

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Ryzyko ekonomiczne a modele finansowe
systemu emerytalnego

Rodzaj ryzyka Fundusze repartycyjne Fundusze kapitatowe
Ryzyko inflacji DUZE MALE
Ryzyko wzrostu DUZE DUZE
gospodarczego
Ryzyko finansowe MALE DUZE

Ryzyko fiskalne

(nieréwnowagi budzetowej) DUZE MALE

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach



Skutki ryzyka systemu emerytalnego

e interesariusze ® podziat
® organizator e finansowanie
(panstwo)

e spoteczenstwo

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Rozwigzania systemowe w zakresie
zabezpieczenia skutkdw ryzyka

FINANSOWANIE FINANSOWANIE

FOZIOM ZABEZFIECZENIA REPARTYCYJNE KAPITALOWE

celowa skfadka emerytalna +

PIERWSZY POZIOM celowa sktadka emerytalna L. -
zyski z inwestycji

fundusz rezerwy

DRUGI POZIOM fundusz gwarancyjny

demograficznej
TRZECI POZIOM budzet panstwa budzet paristwa
@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach
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Skutki ryzyka systemu emerytalnego a
zrownowazony rozwoéj spoteczno-ekonomiczny

» System emerytalny jest interesariuszem rynkowego systemu
finansowego i ze wzgledu na swojg pozycje ponosi skutki
kryzysu finansowego; majg one jednak charakter przejsciowy.

* Model kapitatowy umozliwia rownowage miedzypokoleniowg
w redystrybucji dochodu w zwigzku z realizacjg celu systemu
emerytalnego a réwnoczes$nie zapewnia gromadzenie kapitatu,
ktory moze by¢ wykorzystany w procesie rozwoju
gospodarczego (stuzy pokoleniu aktywnemu i emerytalnemu
réwnoczesnie)

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Skutki ryzyka systemu emerytalnego a
zréwnowazony rozwdj spoteczno-ekonomiczny

* Model repartycyjny w przypadku realizacji ryzyka systemowego
—na ktory jest bardziej wrazliwy - wymaga interwencji ze
strony wtadzy publicznej, ktorej skutkiem moze by¢
powiekszenie dtugu publicznego oraz obcigzenie biezgcego i
kolejnych pokolen jego sptata; jest wiec zrédtem kryzysu
fiskalnego.

» Zabezpieczenie interesariuszy moze odbywac sie za pomocg
gwarancji wyptacalnosci funduszy i/lub gwarancji minimalne;j
emerytury, ktére wymagajg systemowych rozwigzan
regulacyjnych opartych na modelu finansowania kapitatowego

@ @ Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach
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